南方基金“全球投资说”直播纪要
AI芯片热度不减，海外投资一览
一、会议基本信息
	项目
	内容

	主办方
	南方基金

	时间
	2026年6月3日（周三）

	主题
	“全球投资说”周三直播专场；AI芯片产业链与海外科技资产投资工具梳理

	演讲人
	南方基金直播主持人（昵称“冉仔/然仔”，职务未明确）

	会议形式
	基金投教及产品介绍直播；含少量直播间观众文字互动，无机构分析师Q&A环节

	文本说明
	本纪要基于ASR修正稿整理，部分产品额度与回撤数据为演讲人口述，建议结合产品定期报告及公司公告复核



二、核心要点
1. 直播聚焦AI芯片板块；当日A股领涨，科创50与创业板涨幅均超3%，前一日恒生科技指数因腾讯AI相关消息上涨4%。
1. 演讲人判断AI板块业绩“实实在在”、由盈利增速支撑；纳指当前估值约40倍，远低于2000年前后科网泡沫时约800倍，结合高增长属合理区间，长周期主题下估值不必过度担忧。
1. 海外科技工具梳理：纳指（限额偏紧）、南方纳斯达克100（QDII，限额200元/天）、南方亚太精选（限额约2000元，覆盖亚太多市场、含近期热门科技个股）、恒生科技、南方港股数字经济混合、南方全球精选配置（QDII-FOF）。
1. QDII额度普遍收紧；增配美股两条路径：日定投A、C份额各200元（合计400元/天、2000元/周），或借道额度更宽松的美股主动基金（如南方全球精选配置）。
1. 南方全球精选配置定位股债搭配的QDII-FOF：80%仓位按6:4配置美股与美债，20%灵活配置非美资产（欧洲、加拿大、日本、中国等新兴市场股票、商品、黄金）；近一年最大回撤约7%，低于纳指约13%。
1. 港股观点：中东冲突升级背景下较日韩更具韧性（受国内基本面与全球资金双重影响）；迪拜股市楼市遭恐慌性抛售，资金回流香港，港股与香港楼市反弹、南向资金持续流入，演讲人判断处触底反弹时点。
1. 港股弱势主因：本地资金占比低、全球资金进出快，波动率显著高于A股与美股；美股虽全球化但本地资金体量大，可消化外资冲击。
1. A股科技（科创50，偏半导体设备、芯片等硬件，成长空间大但盈利不确定、受国内政策资金影响）与恒生科技（腾讯、阿里、美团、百度等互联网龙头，模式清晰、盈利稳定，但定价受外资影响大）定位不同：看好AI硬件偏A股，看好AI软件应用偏恒生科技。
1. 弱势市场（恒生科技、恒生生物科技）建议左侧布局、低位定投，情绪低点埋伏、资金回流情绪高涨时止盈。
1. 美股近期反弹主因：以英伟达为首的产业链暴涨、中东（美伊）冲突告一段落使成长股环境趋稳、财报披露亮眼，AI投资热潮延续。
1. 6月配置思路（回应观众提问）：纠结行业或不愿判断者关注宽基（沪深300、中证A500、科创50、创业板、双创50、中证500）；看好科技赛道者关注南方信息创新、南方科创板芯片、南方创业板人工智能、南方中证机器人；判断科技偏高、看好高切低者关注有色（年初以来回调、近期现反转迹象）。

三、演讲人陈述
1. 当日行情与AI估值判断
1. 直播主题为AI芯片板块；当日芯片行情火热，A股表现强于港股，科创50、创业板涨幅均超3%。
1. 前一日恒生科技指数上涨4%，主因龙头腾讯发布AI相关消息（具体内容未明确）刺激相关个股，叠加此前深跌后的资金切换。
1. AI泡沫与估值：美股估值偏高反映投资者对AI的高预期，但产业链重要企业业绩亮眼、盈利增速“实实在在”，业绩上行又推升估值。
1. 纵向对比：纳指当前估值约40倍，远低于2000年前后科网泡沫时约800倍，泡沫程度相对较小；科技行业高增长可快速消化估值上行。
1. 结论：若认可AI为长周期主题，当前估值无需过度担忧。
2. AI产业链结构与境内指数工具
1. 产业链划分：上游为硬件（芯片、存储、CPU、设备等），下游为AI落地应用（软件、互联网、新能源汽车、机器人、计算机、媒体、家电等）；当前行情聚焦上游硬件。
1. 境内指数工具：覆盖全产业链可关注科创综指、双创50；偏上游可关注科创芯片、半导体产业指数、创业板人工智能；偏下游可关注机器人、计算机等方向。
3. 海外科技资产、QDII额度与美股增配路径
1. 海外科技工具：纳指为首选但限额偏紧；南方纳斯达克100为QDII产品，申购限额200元/天；南方亚太精选覆盖亚太多个市场、行业相对均衡且含近期表现较好的科技个股，限额约2000元（演讲人凭记忆，待核），相对宽松。
1. 额度收紧原因：各基金公司QDII对外投资额度受限，可供申购额度普遍收紧。
1. 增配美股路径一：日定投，A、C份额各定投200元，合计400元/天、2000元/周。
1. 增配美股路径二：借道额度更宽松的美股主动基金，如南方全球精选配置（股债搭配产品）。
1. 美股近期反弹主因：以英伟达为首的相关产业链暴涨；中东（美伊）冲突告一段落，成长股外部环境趋稳；财报披露亮眼；AI投资热潮延续，海外投资热度高。
4. 港股专题
1. 弱势主因：港股为国际化市场，资金主要来自欧美、东南亚等全球各地，本地资金占比低；全球资金流动性强、进出快，波动率远高于A股与美股。美股虽同为全球化市场，但本地资金体量大，可承受并消化外资冲击。
1. 中东冲突下的韧性：港股同时受国内基本面与全球资金双重因素影响；中国供应链可在国内闭环、能源与矿产可部分自给，本轮中东冲突对国内影响小于海外市场，港股较日韩更具韧性。
1. 避风港逻辑：中东冲突中迪拜股市与楼市遭恐慌性抛售，原“全球安全岛”地位动摇；香港兼具资金全球流动与环境稳定，重新成为国际资本关注的避风港；香港楼市明显反弹，港股南向资金持续流入，演讲人认为已至触底反弹时机。
1. A股科技与恒生科技对比：恒生科技成分以腾讯、阿里、美团、百度等成熟互联网龙头为主，商业模式清晰、盈利稳定，但定价受外资影响大；A股科技（如科创50）更侧重半导体设备、芯片等硬件端，成长空间大但盈利不确定性高、受国内政策与资金影响。看好AI硬件可偏向A股，看好后续AI软件应用可关注恒生科技。
1. 弱势市场策略：对恒生科技、恒生生物科技等今年以来表现偏弱的市场，建议左侧布局、低位定投，于情绪低点埋伏、资金回流与情绪高涨时止盈，需具备耐心。
1. 港股主动产品：南方港股数字经济混合，聚焦港股市场的主动管理型产品，亦可配置A股。
5. 全球资产配置与南方全球精选配置
1. 仓位策略：80%仓位为稳定配置，按6:4比例配置美股与美债；20%仓位灵活配置非美资产，包括欧洲、加拿大、日本、中国等新兴市场股票、商品及黄金（演讲人就20%是否含韩国先提及后自我更正为不含）。
1. 配置优势：降低单一市场系统性波动；覆盖各国优势产业（如韩国存储、美国AI、中国新能源）；平衡各区域估值差异，使组合更稳健。
1. 回撤表现：近一年最大回撤约7%，低于纳指同期约13%。
1. 产品结构：QDII-FOF；QDII指对外投资（境外）产品，FOF指基金中的基金，该产品80%仓位投资于基金。
1. 与“科技型全球精选”区别：后者全仓配置A股、美股、港股及日韩科技，弹性高、收益曲线陡峭；南方全球精选配置跨区域、跨资产（股票、债券、黄金）配置，曲线相对平稳，适合有境外投资需求但难以在港股、美股、美债间分配的投资者。
6. 日本与韩国市场
1. 韩国市场：全球化市场，可类比港股；本地资金体量相对全球资金偏小，资金涌入易大幅抬升股价，近期波动大、频现涨跌熔断，呈高风险高收益特征，提示注意高波动风险。
1. 日本市场：受央行刺激，宽松政策推动日股市盈率修复，近期表现较好。
1. 工具：兼顾日本与韩国的产品选择有限，投资亚洲市场可关注南方亚太精选。
7. 波动率与风险匹配（投教要点）
1. 判断基金波动的两种方法：一看历史最大回撤，二看股票资产占比（股票占比越高波动越大）。
1. 股票波动幅度：创业板、科创板单日涨跌停为20%；全仓股票单日波动约上下10%至20%（均值约15%），以10万元计单日约上下1.5万元。
1. 基金类型波动：固收加（约80%至90%股票加债券）与股票型（约95%股票加现金）单日波动约上下7%至8%；赛道型基金（如半导体设备）波动更大。
1. 风险匹配：能承受高波动者可配置高风险资产或科技主动基金（如南方信息创新，聚焦半导体设备）；厌恶波动者宜配置相对均衡、控回撤的产品（如南方全球精选配置、南方亚太精选）。
8. 投资建议与产品建议
1. 总体思路：当前指数普遍经历回调，纠结行业或不愿判断者可配置宽基；看好科技赛道者可配置科技主动基金；判断科技估值偏高、看好高切低者可关注有色。
1. 演讲人强调以上为产品方向梳理，需投资者结合自身风险偏好自行判断。

	方向
	核心推荐
	补充关注

	宽基（纠结行业/不愿判断）
	沪深300、中证A500
	科创50、创业板、双创50、中证500

	境内科技赛道
	南方信息创新、南方科创板芯片
	南方创业板人工智能、南方中证机器人

	海外科技与全球配置
	南方纳斯达克100、南方全球精选配置
	南方亚太精选、恒生科技、南方港股数字经济混合

	高切低/顺周期
	有色板块相关基金
	暂未提及具体产品



四、Q&A
Q（直播间观众）：6月该买哪些基金？
A：5月上证指数在“特朗普[来访]前”达到高点4200余点，随后回调至约4000点。当下若纠结行业或不愿判断，可关注宽基指数（沪深300、中证A500、科创50、创业板、双创50、中证500）；若看好科技赛道，可关注南方信息创新、南方科创板芯片、南方创业板人工智能、南方中证机器人；若判断科技估值偏高、看好高切低，可关注有色板块（年初以来持续回调、近期出现反转迹象）；海外可继续关注纳斯达克（200元/天日定投）、恒生科技及南方全球精选配置。需投资者自行判断。

五、关键数据汇总
	指标
	数值/口径
	备注

	当日科创50、创业板涨幅
	均超3%
	A股，直播当日

	前一日恒生科技指数
	上涨4%
	受腾讯AI相关消息刺激

	纳指当前估值
	约40倍
	演讲人引述；对比2000年前后约800倍

	2000年前后科网泡沫纳指估值
	约800倍
	历史对比，年份口径待核

	南方纳斯达克100（QDII）申购限额
	200元/天
	QDII额度收紧

	南方亚太精选申购限额
	约2000元
	演讲人凭记忆所述，待核

	日定投增配美股（示例）
	A、C份额各200元，合计400元/天、2000元/周
	演讲人示例方案

	南方全球精选配置近一年最大回撤
	约7%
	演讲人引述，区间口径待核

	纳斯达克指数近一年最大回撤
	约13%
	演讲人引述，区间口径待核

	南方全球精选配置仓位结构
	80%按6:4配美股与美债，20%灵活配非美资产
	

	全仓股票单日波动（示例）
	约上下10%至20%（均值约15%），10万元约上下1.5万元
	演讲人投教举例

	股票型/固收加基金单日波动（示例）
	约上下7%至8%
	演讲人投教举例

	创业板、科创板单日涨跌停
	20%
	

	上证指数5月高点至当前
	4200余点回落至约4000点
	5月高点位于“特朗普[来访]前”，事件待核



六、文本备注
1. 演讲人以昵称“冉仔/然仔”两种写法出现，疑为同一主持人，职务未明确，正文统一以“演讲人”指代。
1. 基于行业常识的谨慎修正：科创综指（原ASR“科创宗旨”）、QDII-FOF（原ASR“ff/FP/fop/丰富产品”等）、亚太/亚洲太平洋（原ASR“YP”）。
1. 南方亚太精选申购限额约2000元为演讲人凭记忆所述（“记得应该是2000元还是多少”），口径不确定，建议核实。
1. 南方全球精选配置近一年最大回撤约7%、纳指约13%为演讲人口述，未注明统计区间口径，建议以产品定期报告核实。
1. AI泡沫对比年份：原ASR对科网泡沫年份表述不一（先“2001年”后“2000010年”），本纪要统一表述为“2000年前后”，建议核实。
1. “特朗普[来访]前”为5月上证高点的时间锚，原文表述模糊（“特朗普来来前”），具体事件待核。
1. 全仓股票上下约15%、股票型基金上下约7%至8%等波动幅度为演讲人投教举例，非特定产品实际数据。
1. 本场为基金投教及产品介绍直播，文中所有产品方向与配置思路均为演讲人观点，不构成投资建议。
